Finansijska trzista — pojam i vrste

Pod trziStem se podrazumeva mesto na kom se susreéu ponuda i traznja za
robama,uslugama i novcanim sredstvima. Finansijsko trziste zadovoljava teznju
privrednih subjekata za nov€anim sredstvima, a takodje omogucava vlasnicima nov¢anih
sredstava da ostavare prihod na svoju imovinu. Finansijsko trZiSte je prema tome
organizovano mesto 1 prostor na kome se, u zavisnosti od ponude i potraznje,
organizovano formira cena tih sredstava.

Cena finansijskih sredstava formira se pod uticajem ponude i traznje, a izraZzava
se u vidu kamatne stope,koja je opet razli¢ita za svaki od segmenata finansijskog trzista.

Najcesca podela finansijskog trzista je podela na novcano trziste i trziste kapitala.
Finansijsko trZiste se prema predmetu poslovanja moze podeliti na:

1. Novcano trziste

2. Devizno ili internacionalno trziste

3. Trziste kapitala

TrziSte novca i trziSte kapitala dalje se dele i to novcéano trziste na: trziSte ziralnog novca,
kreditno, eskontno, lombardno, devizno i trziSte kratkoro¢nih hartija od vrednosti, a
trziSte kapitala na: kreditno-investiciono, hipotekarno i trziste dugoro¢nih hartija od
vrednosti, koje moze biti emisiono, tj. primarno i skundarno.

Trziste novcea i kratkoro¢nih hartija od vrednosti

TrziSte novca predstavlja visoko specijalizovani oblik operacija kupovine i
prodaje novca, drugih likvidnih sredstava i kratkoro¢nih hartija od vrednosti. Trziste
novca u sebi sadrzi:

1. Trgovanje novcemi kratkoro¢nim hartijama od vrednosti

2. Institucije 1 organizacije koje osiguravaju kratkorocna sredstva
(depozite),odnosno kratkorocne kredite

3. Instrumenti trziSta novca
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U Sirem smislu u trZiSte novca spada i devizno trziste,5to podrazumeva kupovinu i
prodaju deviza.

Trziste novca omogucéava uspesSno regulisanje odnosa ponude i traznje novca i
kratkoro¢nih hartija od vrednosti, brzu cirkulaciju finansijskih sredstava, uspesno
sprovodjenje kreditne politike banaka, ostvarivanje ciljeva monetarne i devizne politike,
ostvarivanje optimalne stope privrednog rasta i stabilnosti ponude. Bez trziSta novca
centralna banka® ne bi mogla da sprovodi monetrno-kreditnu politiku.

! Centralna banka - monetarna i centralna institucija bankarskog sistem svakog ekonomskog sistema; ima
monopol nad emisijom novcanica i kontroliSe ukupan iznos ponude novca na nivou drzave.



Trziste novca omogucava bankama da vrSe permanentnu transformaciju
kratkoro¢nih novcCanih sredstava u investiciona sredstva (dugoro¢ne plasmane), Sto
podrazumeva stvaranje dodatnog bankarskog kapitala, ¢cime se uspostavlja direktna veza
trZiSta novca i trZista kapitala.

Na nov¢anom trziStu deSavaju se velike oscilacije, te se usled toga javlja
nelikvidnost, restrikcija, nestabilnost, kontrakcija i sl., Sto su negativne pojave. Postoje i
pozitivne pojave kao Sto su optimalna likvidnost, ekspanzije,stabilnost, elasticnost i sl.
Slede¢i faktori utiu na trziSte novea i mogucénosti njegovog razvoja:

Nivo drustveno — ekonomskog razvoja

Razvoja finansijskog sistema

Razvoja i kvaliteta bankarskog sistema

Tradicije u razvoju i funkcionisanju trzista novca

Uloge i samostalnosti centralne banke

Razvijenosti institucija i instrumenata trziSta novca

Znacaja i uloge kamatne stope

Finansijske i ekonomske otvorenosti nacionalne privrede
9. Stabilnosti privrede i nacionalne novc¢ane jedinice
10. Stepena resrtiktivnosti monetarne politike
11. Razvoja i vrsta kratkoro¢nih hartija od vrednosti
12. Pravne drzave i poStovanja zakona itd.
13.

Na trziStu novca vrse se bankarske operacije dnevnim i terminskim novcem, a
takodje se vrSe 1 operacije na primarnom i sekundarnom trzistu kratkoro¢nih hartija od
vrednosti.
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Posebnu funkciju na trziStu novca ima centralna banka i ona odredjenim
instrumentima monetarno — kreditne politike uti¢e na ponudu i traznju novca i
kratkoro¢nih hartija od vrednosti, ¢ime direktno utice na likvidnost bankarskog sistema i
privrede u celini. Kupovinom 1 prodajom obveznica centrane banke vrsi se povecanje ili
smanjenje mase novca u opticaju upravo preko trzista novca.

Na primarnom trzistu hartija od vrdnosti pored centralne banke i poslovnih
banaka ucestvuju i1 druge finansijske organizacije koje su specijalizovane za poslovanje
sa hartijama od vrednosti. Na ovom trziStu se vrsi prva emisija i prodaja kratkoro¢nih
hatija od vrednosti, koje mogu imati javno — pravni i privatno — pravni karakter. Javno —
pravni karaker imaju drZzavne obveznice, blagajnicki zapisi centralne banke, obveznice
poslovnih banaka, i dr., a kupovina i prodaja ovih hartija od vrednosti moze se vrSiti
direktno i indirektno. Kod direktnog metoda uspostavlja se neposredan odnos centralne i
poslovnih banaka — kao prodavca i i kupaca. Ovaj metod je jeftiniji jer nema posrednika,
ali iskljucuje ceo niz potencijalnih ucesnika na trziStu novca i hartija od vrednosti.
Kupovina 1 prodaja kratkoro¢nih hartija od vrednosti vrsi se putem aukcije ili licitacije.
Raspisivanjemprodaje centralna banka dobija ponude od poslovnih banaka i drugih
uCesnika na trziStu novca — sa visinom i drugim uslovima kupovine, a prednost uvek
imaju banke koje ponude najpovoljnije uslove.
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